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Lo que pasó esta Semana

Internacional

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo el viernes 19 de mayo que el endurecimiento del crédito alivia la presión para

subir las tasas. Las condiciones crediticias más estrictas significan que "nuestra tasa de política podría no necesitar aumentar tanto como

lo haría de otra manera para lograr nuestros objetivos", dijo Powell en Washington. Wall Street cierra la semana con ganancias después de

que las acciones se vieran impulsadas por las señales de que los legisladores y el Poder Ejecutivo de Estados Unidos alcanzarán

acuerdos concretos sobre el techo de deuda, para así evitar el primer impago de la historia del país norteamericano. El crecimiento de la

economía mundial está mostrando señales de ralentización, al tiempo que se diluye el rebote de China tras sus cierres por Covid-19 y las

dificultades de la industria alemana, las cuales podrían arrastrar a la potencia europea a una recesión. De acuerdo a datos de Deutsche

Bank, la probabilidad de recesión durante los próximos 12 meses en EE.UU. volvió a trepar hasta el 100%.

Local

En respuesta al dato de inflación de abril, el BCRA subió tasas y le imprimió una mayor volatilidad al crawling-peg. La emisión monetaria

acelera y los indicadores de alta frecuencia sugieren que la inflación de mayo probablemente va a superar a la de abril. Luego de varias

ruedas con intervenciones casi ininterrumpidas del BCRA que habrían implicado la utilización de poco más de USD 700 millones, el día

jueves se notó la ausencia de sus órdenes en pantalla y en consecuencia la cotización de los dólares financieros se disparó. En

consecuencia, el dólar MEP acumuló un 6.6% cerrando en 473 pesos, lo que representa la mayor suba desde julio del año pasado, y el

CCL (medido con GD30) subió apenas un 2.5%, quedando en 495. El Banco Central dispuso habilitar un nuevo mecanismo de

financiamiento de importaciones. Según los datos publicados por el INDEC, el resultado comercial de abril fue deficitario en U$S 126

millones, acumulando un saldo negativo de U$S 1.469 millones en los primeros 4 meses de este año.
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Región Lunes  22-05 Martes 23-05 Miercoles 24-05 Jueves 25-05 Viernes 26-05

Estados Unidos
No se esperan eventos 

relevantes

Permisos de 

construcción/ Oferta 

Monetaria (abril)

Discuso Janet Yellen- 

Tesoro /Actas de 

reuniones de la FOMC-

FED

Solicitudes Iniciales 

seguros de desempleo

Índices de Precios PCE 

y subyacentes

Europa
Confianza del 

consumidor (Mayo)

Transacciones 

Corrientes (Zona Euro)
IPC Reino Unido

Saldos de Reservas de 

bancos

Confianza del 

consumidor Francia e 

Italia

Emergentes
No se esperan eventos 

relevantes

No se esperan eventos 

relevantes

No se esperan eventos 

relevantes

Confianza del 

consumidor (Brasil) / 

Balanza Comercial 

(México)

Reserva de Divisas y 

operaciones corrientes 

(Brasil)

Argentina
Balance Presupuestario 

Abril
Actividad Económica

No se esperan eventos 

relevantes
Feriado Nacional Feriado Nacional

Calendario Económico 
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Evolución Índices en USD - Base Ene-18 = 100

BOVESPA IBEX SHANGAI S&P 500 MERVAL

18/5/2023 12/5/2023 Var. Semanal MTD YTD ( 2 )

Tasas de Referencia

US 2Y 4,26% 3,91% 34,9 bps 29,8 bps 412,8 bps

US 10Y 3,67% 3,40% 27,0 bps 26,9 bps 274,1 bps

5Y CDS Argentina 19.575,08 bps 19.574,63 bps 0,5 bps 3.912,4 bps -25.465,9 bps

BADLAR Privados ( 1) 92,88% 88,19% 468,8 bps 37,5 bps 6,3 bps

Tasa LELIQs ( 1) 97,00% 97,00% 0,0 bps 1.600,0 bps 2.200,0 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 232,10 229,33 1,2% 5,4% 31,3%

Dólar MEP 473,62 433,84 9,2% 5,9% 42,1%

Dólar CCL 475,94 437,07 8,9% 4,5% 45,1%

Dólar / Euro 1,08 1,08 -0,7% -1,9% 1,0%

DXY (Dollar Index) 103,58 102,68 0,9% 1,7% -0,2%

Real / Dólar 4,97 4,92 0,9% -1,7% -5,7%

Índices (USDC)

América

Merval 706,25 710,41 -0,6% 8,0% 14,7%

S&P 500 (USA) 419,23 411,59 1,9% 3,2% 9,3%

Nasdaq (USA) 12.688,84 12.284,74 3,3% 7,5% 21,1%

Dow Jones (USA) 33.535,91 33.300,62 0,7% 0,0% 0,9%

Bovespa (Brasil) 22.176,04 21.906,17 1,2% 8,5% 6,5%

Europa

DAX (Alemania) 17.406,32 17.263,31 0,8% -0,0% 16,0%

CAC 40 (Francia) 8.019,56 8.043,63 -0,3% -3,0% 14,4%

IBEX 35 (España) 9.921,59 10.017,15 -1,0% -2,7% 11,9%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 489,85 527,23 -7,1% -7,7% -11,6%

Maíz (USD/Ton.) 218,60 249,31 -12,3% -14,1% -18,3%

Trigo (USD/Ton.) 224,76 229,45 -2,0% -4,2% -21,0%
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CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 82,51% 127,57% 275.731.281.590 

10 ARS 84,63% 130,83% 7.573.997.476 

14 ARS 85,38% 131,62% 756.245.498 

21 ARS 84,26% 127,63% 43.279.971            

31 ARS 90,44% 138,91% 1.892.169.107       

3 USD 1,65% 1,66% 12.514.203            
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Plazo (días)

Segmento Avalado MAV, CPD

TNA

TEA

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 91,6% 141,7% 43.914.800 44

31-60 86,5% 124,3% 143.515.762 40

61-90 93,8% 132,3% 38.808.097 39

91-120 93,8% 126,2% 52.668.000 27

121-150 93,3% 120,0% 94.912.559 46

181-210 94,0% 111,6% 30.000.000 3

211-240 110,0% 128,2% 9.010.223 2

241-270 113,0% 126,7% 4.966.570 1
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SOBERANOS EN DÓLARES

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

AL29 9/7/2029 9/7/2021 57,44% 2,2 23,0 22,28% -1,3% 121.695           

AL30 9/7/2030 9/7/2021 55,62% 2,2 22,1 22,03% -4,1% 3.983               

AL35 9/7/2035 9/7/2021 29,31% 4,9 22,8 22,71% -4,2% 6.842.721        

AE38 9/1/2038 9/7/2021 30,69% 4,0 27,5 27,43% -4,7% 98.746             

AL41 9/7/2041 9/7/2021 27,03% 4,7 24,5 24,39% -0,9% 735.765           

GD29 9/7/2029 9/7/2021 49,02% 2,4 27,0 26,16% -3,5% 145.690           

GD30 9/7/2030 9/7/2021 44,77% 2,5 27,4 27,28% -2,9% 1.603.881        

GD35 9/7/2035 9/7/2021 26,83% 5,2 25,5 25,40% 1,0% 22.603             

GD38 9/1/2038 9/7/2021 26,94% 4,3 31,7 31,52% -0,6% 40.696.588      

GD41 9/7/2041 9/7/2021 23,26% 5,2 29,0 28,88% 5,0% 2.670.901        

GD46 9/7/2046 9/7/2021 31,10% 3,6 24,5 24,40% -7,1% 359.614           

Información al 19-05
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 19-05

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom

T2X4 26/7/2024 26/7/2023 #N/D #N/D #N/D #N/D 229.222                      

TX24 25/3/2024 25/9/2023 -29,08% 1,0 428,0 134,93% 906.510                      

TX26 4/11/2026 9/11/2023 -2,70% 0,7 318,0 112,18% 849.017                      

TX28 4/11/2028 9/11/2023 0,60% 3,2 298,5 105,28% 119.277                      

DICP 31/12/2033 30/6/2023 3,63% 5,0 6300,0 111,20% 31.966                         

PARP 31/12/2038 30/9/2023 7,05% 9,5 2793,0 63,42% 360                                

CUAP 31/12/2045 30/6/2023 7,77% 11,8 3650,0 59,12% 38.105                         -40%
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Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

X16J3 24 16/6/2023 -37,91% 0,07 170,00

X18L3 56 18/7/2023 -21,25% 0,15 114,10

X18S3 118 18/9/2023 -7,49% 0,32 157,79

Información al 19-05
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 19-05

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom

TO23 17/10/2023 17/10/2023 187,44% 0,4 71,00 70,04% 2.670.901                 

TO26 17/10/2026 17/10/2023 149,03% 0,2 18,60 18,36% 40.696.588              
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SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 19-05

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom

T2V3 31/7/2023 31/7/2023 -10,45% 0,00 231,90 7.267.734            

TV24 30/4/2024 30/10/2022 -3,42% 0,00 234,90 1.609.772            

LEDES EN PESOS 

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

S31Y3 12 31/5/2023 178,38% 0,03 0,978

S30J3 42 30/6/2023 162,24% 0,12 0,905

Información al 19-05
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 19/05

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implícita TEA Volumen Open Interest

31-05-23 241,15 3,90% 109,5% 192,7% 351.000     1.438.707       

30-06-23 264,75 14,1% 119,4% 205,6% 228.000     703.077          

31-07-23 291,80 25,7% 126,9% 209,3% 71.000       348.339          

31-08-23 342,85 47,7% 165,9% 288,1% 77.000       170.975          

29-09-23 386,50 66,5% 181,2% 301,1% 30.000       120.343          

31-10-23 434,00 87,0% 191,3% 296,0% 16.000       51.718             

30-11-23 474,00 104,2% 194,1% 278,0% 4.000          23.744             
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Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

19/5/2023 232,10 4,25% 31,03%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE
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Evolución % en ARS CEDEARS DE ETFS

SPY.BA

DIA.BA

EWZ.BA

QQQ.BA

ARKK.BA

XLE.BA

EEM.BA

Cedear de ETF Var % ARS

SPY.BA 107,1%

DIA.BA 111,4%

XLF.BA 84,3%

EWZ.BA 106,4%

QQQ.BA 106,1%

ARKK.BA 11,4%

XLE.BA 163,0%

EEM.BA 76,7%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 19/05

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 336.134,38 1,49% 8,26% 66,33% -

ALUAR 347,00$             1,46% 13,77% 96,55% 449.636

MACRO           861,00$             0,09% 3,88% 53,45% 88.440

BYMA            357,50$             4,23% 6,24% 68,39% 414.395

CENTRAL PUERTO  307,85$             1,47% 7,64% 45,56% 203.279

COMER DEL PLATA 31,55$               -0,47% 6,05% 60,88% 2.161.189

CABLEVISION HOLD 1.198,00$          4,08% 16,14% 20,30% 29.569

EDENOR          217,00$             1,62% 4,23% 59,03% 95.966

FRANCES         703,70$             -1,03% 6,36% 54,59% 68.981

GP FIN GALICIA  551,85$             0,40% 3,90% 76,67% 334.461

MIRGOR          7.487,50$          8,91% 15,27% 35,29% 7.418

PAMPA ENERGIA   728,00$             3,98% 14,58% 65,49% 446.659

GPO SUPERVIELLE 216,60$             -0,32% 3,93% 41,25% 60.135

TRAN GAS NORTE C 728,00$             5,43% 20,73% 102,50% 188.296

TRAN GAS DEL SUR 1.269,25$          3,72% 15,19% 56,49% 55.751

TRANSENER       302,00$             2,55% 11,85% 63,69% 180.795

TERNIUM ARG     400,00$             1,01% 10,50% 76,21% 328.671

GP FINAN VALORES 95,10$               1,93% 10,45% 40,06% 823.933

YPF SOCIEDAD    5.380,00$          -0,18% 1,88% 70,94% 89.229
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL  19/05

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 40,74 0,12% -0,12% 19,93%

FRANCES 4,29$                 -0,23% -2,28% 10,00% 307.928

MACRO 17,42$               0,64% -4,86% 6,09% 54.043

CRESUD 6,20$                 2,65% 4,03% -5,28% 40.680

EDENOR 8,72$                 -2,61% -6,24% 9,14% 1.808

GP FIN GALICIA 11,61$               0,69% -5,99% 19,98% 84.972

PAMPA 36,71$               4,41% 4,44% 14,93% 55.147

GPO SUPERVIELLE 2,20$                 0,92% -6,38% 1,85% 19.009

TELECOM 4,89$                 1,66% -2,86% -5,71% 52.733

TRAN GAS DEL SUR 12,80$               3,90% 5,18% 8,47% 86.181

TENARIS 26,78$               0,34% -0,45% -23,83% 1.803.382

YPF 10,89$               0,05% -6,57% 18,44% 765.784

IRSA 5,54$                 -0,89% -4,97% 15,90% 44.524

CENTRAL PUERTO 6,17$                 2,15% -1,59% 3,87% 8.695

TERNIUM ARG 40,13$               -0,02% 5,19% 31,32% 86.677

CORP AMERICA 11,27$               -0,88% -0,97% 29,10% 4.111

DESPEGAR 6,14$                 -0,24% 10,74% 19,59% 41.816

LOMA 6,13$                 0,00% 3,14% -4,54% 8.930

MERCADO LIBRE 1.304,55$          -2,10% 1,21% 54,16% 179.688
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL  19/05

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD Volumen

APPLE 8.699,00$          0,55% 11,29% 95,6% 25.600

TESLA 5.940,00$          2,04% 17,33% 111,1% 33.665

PETROBRAS 5.814,00$          0,25% 16,30% 67,4% 11.329

ALIBABA GROUP 4.610,00$          -2,22% 10,66% 38,0% 48.448

GENERAL ELECTRIC 6.463,50$          0,43% 15,37% 83,9% 356

MICROSOFT CORP 5.250,50$          -0,18% 11,97% 92,5% 27.134

BARRICK GOLD 8.854,00$          0,59% -0,88% 50,7% 7.534

VALE 3.445,50$          -0,95% 9,35% 20,5% 6.887

BANCO ITAÚ 2.633,50$          -1,92% 7,25% 66,6% 47

AMAZON 401,50$             -1,11% 16,38% 101,8% 387.805

BANCO BRADESCO 1.608,00$          3,04% 15,68% 66,4% 15.180

GOOGLE 1.046,50$          -0,14% 20,22% 100,3% 248.386

MC DONALD´S 6.077,50$          0,30% 9,06% 61,6% 3.468

NETFLIX 11.298,50$        -1,39% 19,65% 78,0% 2.723

FACEBOOK 5.083,00$          -0,01% 15,89% 196,6% 12.568

COCA COLA 6.222,00$          -0,10% 8,61% 42,7% 49.277

BERKSHIRE HATHAWAY 7.444,00$          0,31% 12,32% 54,2% 9.671

BIOCERES SEMILLAS 11.200,00$        -0,38% 23,09% 35,1% 195
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Rodrigo Terré, CFA
Gerente de Mercado de Capitales

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Ernesto Biternas
Back Office

Juan Pablo De Gaetano
Jefe Mesa de Operaciones

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Tobías Barthou
Mesa de Operaciones

Natalia Trilla
Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Sebastián Pallanza
Back Office

Thiago Solovei
Mesa de Operaciones

mailto:mesa@firstcma.com
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