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Informe Semanal e FTRST

Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo el viernes 19 de mayo que el endurecimiento del crédito alivia la presion para
subir las tasas. Las condiciones crediticias mas estrictas significan que "nuestra tasa de politica podria no necesitar aumentar tanto como
lo haria de otra manera para lograr nuestros objetivos”, dijo Powell en Washington. Wall Street cierra la semana con ganancias después de
gue las acciones se vieran impulsadas por las sefales de que los legisladores y el Poder Ejecutivo de Estados Unidos alcanzaran
acuerdos concretos sobre el techo de deuda, para asi evitar el primer impago de la historia del pais norteamericano. El crecimiento de la
economia mundial esta mostrando sefiales de ralentizacion, al tiempo que se diluye el rebote de China tras sus cierres por Covid-19 y las
dificultades de la industria alemana, las cuales podrian arrastrar a la potencia europea a una recesion. De acuerdo a datos de Deutsche
Bank, la probabilidad de recesién durante los proximos 12 meses en EE.UU. volvi6 a trepar hasta el 100%.

Local

En respuesta al dato de inflacién de abril, el BCRA subi6 tasas y le imprimié una mayor volatilidad al crawling-peg. La emisibn monetaria
acelera y los indicadores de alta frecuencia sugieren que la inflacion de mayo probablemente va a superar a la de abril. Luego de varias
ruedas con intervenciones casi ininterrumpidas del BCRA que habrian implicado la utilizacién de poco mas de USD 700 millones, el dia
jueves se notd la ausencia de sus 6rdenes en pantalla y en consecuencia la cotizacién de los délares financieros se dispard. En
consecuencia, el délar MEP acumul6 un 6.6% cerrando en 473 pesos, lo que representa la mayor suba desde julio del afio pasado, y el
CCL (medido con GD30) subié apenas un 2.5%, quedando en 495. El Banco Central dispuso habilitar un nuevo mecanismo de
financiamiento de importaciones. Segun los datos publicados por el INDEC, el resultado comercial de abril fue deficitario en U$S 126

millones, acumulando un saldo negativo de U$S 1.469 millones en los primeros 4 meses de este afo.



Informe Semanal

Calendario Semanal

Lunes 22-05

Calendario Econémico

Martes 23-05

Miercoles 24-05
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Jueves 25-05

APITAL MARK

Viernes 26-05

No se esperan eventos

Estados Unidos
relevantes

Permisos de
construccion/ Oferta
Monetaria (abril)

Discuso Janet Yellen-
Tesoro /Actas de
reuniones de la FOMC-
FED

Solicitudes Iniciales
seguros de desempleo

indices de Precios PCE
y subyacentes

Confianza del
consumidor (Mayo)

Transacciones
Corrientes (Zona Euro)

IPC Reino Unido

Saldos de Reservas de
bancos

Confianza del
consumidor Francia e
Italia

No se esperan eventos

Emergentes
relevantes

No se esperan eventos
relevantes

No se esperan eventos
relevantes

Confianza del
consumidor (Brasil) /
Balanza Comercial
(México)

Reserva de Divisas y
operaciones corrientes
(Brasil)

Balance Presupuestario
Abril

Argentina

Actividad Econémica

No se esperan eventos
relevantes

Feriado Nacional

Feriado Nacional
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Resumen de Mercado
CAPITAL MARKETS

18/5/2023 12/5/2023 Var. Semanal

) Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:
Us 2y 4,26% 3,91% 34,9 bps 29,8 bps 412,8 bps 900 Brasil
US 10Y 3,67% 3,40% 27,0 bps 26,9 bps 274,1 bps jzz 1 —
5Y CDS Argentina 19.575,08 bps  19.574,63 bps 0,5 bps 3.912,4 bps -25.465,9 bps 600
BADLAR Privados (1) 92,88% 88,19% 468,8 bps 37,5 bps 6,3 bps seo
Tasa LELIQs (v 97,00% 97,00% 0,0 bps 1.600,0 bps 2.200,0 bps :ZZ
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio 200

MONEDAS

[y
=}
(S}

o T T T T T T T T T T T T

Délar A 3500- MULC 232,10 229,33 1,2% 1/185/189/181/195/199/191/205/209/201/215/219/211/225/229/221/235/2:
Délar MEP 473,62 433,84 9,2% Tasa Badlarvs TM20 vs Leliq BADLAR

Délar CCL 475,94 437,07 8,9% fa51% | " Tasa Leliq
Dlar / Euro 1,08 1,08 -0,7% % e

DXY (Dollar Index) 103,58 102,68 0,9% 1,7% t-0,2% %

Real / Dblar 4,97 4,92 0,9% -1,7% '-5,7% :; |

Indices (USDC) 0 4

América 20 A g

Merval 706,25 710,41 -0,6% 8,0% -% 30 A

S&P 500 (USA) 419,23 411,59 1,9% 3,2% '3% 20 1

Nasdaq (USA) 12.688,84 12.284,74 3.3% 7.5% - 101/18 5/'18 9/'18 1/'19 5/'19 9/'19 1/'20 5/'209/'20 1/'21 5/'21 9/'21 1/'22 5/'229/'22 1/'23 5/'23
Dow Jones (USA) 33.535,91 33.300,62 0,7% 0,0% {0,9% Evolucién indices en USD - Base Ene-18 = 100

Bovespa (Brasil) 22.176,04 21.906,17 1,2% 8,5% IS% 200 7 BovESPA IBEX ——SHANGAI ——S&P 500 —— MERVAL
Europa ' o0 |

DAX (Alemania) 17.406,32 17.263,31 0,8% -0,0% -%

CAC 40 (Francia) 8.019,56 8.043,63 -0,3% -3,0% -%

IBEX 35 (Espafia) 9.921,59 10.017,15 -1,0% -2,7% .9%

Soja (USD/Ton.) 489,85 527,23 -7,1% -7,7% -11,6%

Maiz (USD/Ton.) 218,60 249,31 -12,3% -14,1% -18,3%

Trigo (USD/Ton.) 224,76 229,45 -2,0% -4,2% -21,0% 1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22 1/23 5/23
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés SHE R SRS
CAUCIONES EN ARS Y USD TNA Cauciones ARS
, . 160,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
B T TR 0
3 ARS 82,51% 127,57% 275.731.281.590 . @1 oeeeeuasnesnnns @ceeenns O
10 ARS 84,63% 130,83% 7.573.997.476 100,0%
14 ARS 85,38% 131,62% 756.245.498 S0.0% PR e eseaea e neaeand o
21 ARS 84,26% 127,63% 43279971 6005 :::
31 ARS 90,44% 138,91% 1.892.169.107 400
3 usD 165% 1,66% 12.514.203 0 5 10 Plazls(dias) 20 25 30 35
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada 160,0%
0-30 91,6% 141,7% 43.914.800 44 140,0% . ..................... ®....... P (4 ®
120,0% ® @8
31-60 86,5% 124,3% 143.515.762 40 o e )
- 1000% | g @ PR o CO
61-90 93,8% 132,3% 38.808.097 39 80.0% o
91-120 93,8% 126,2% 52.668.000 27 60,0%
121-150 93,3% 120,0% 94.912.559 46 40,0% ° TNA
181-210 94,0% 11,6% 30.000.000 3 200% °TEA
211-240 8 0,0%
110,0% 128’2A 9.010.223 2 0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210 211-240 241-270
241-210 113,0% 126,7% 4.966.570 1 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

e==Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 ——Bonar2038 -——Bonar 2041
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Titulos Publicos
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Informacion al 19-05

CAPITAL MARKETS

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29 9/7/2029 9/7/2021 57,44% 2,2 23,0 22,28% 121.695
AL30 9/7/2030 9/7/2021 55,62% 2,2 22,1 22,03% 3.983
AL35 9/7/2035 9/7/2021 29,31% 4,9 22,8 22,71% 6.842.721
AE38 9/1/2038 9/7/2021 30,69% 4,0 27,5 27,43% 98.746
AL41 9/7/2041 9/7/2021 27,03% 4,7 24,5 24,39% 735.765
[ “Gp20 972020  oj72001  as02% 24 270 2616% MK 145.690
GD30 9/7/2030 9/7/2021 44,77% 2,5 27,4 27,28% 1.603.881
GD35 9/7/2035 9/7/2021 26,83% 5,2 25,5 25,40% 22.603
GD38 9/1/2038 9/7/2021 26,94% 4,3 31,7 31,52% 40.696.588
GD41 9/7/2041 9/7/2021 23,26% 5,2 29,0 28,88% 2.670.901
GD46 9/7/2046 9/7/2021 31,10% 3,6 24,5 24,40% 359.614
TIB o, Soberanos en ddlares
e LeyArg e Ley NY
60%
50% el
W6 AE38 ALl
30% GD46 ....................... C.-;. 5'03"8' ............... @ e AL35 GGD|D3451
20%
10%
0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50
Duration (afos)
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Titulos Publicos
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 19-05
Uy Soberanos en Pesos CER
Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom
TIXG  26/7/2024 26/7/2023 | #N/D mo oD D 229.222 0% | A .
o
TX24  25/3/2024  25/9/2023  -29,08% 1,0 4280  134,93% 906.510 0% 0.
TX26 4112026 9/11/2023  2,70% 07 3180  112,18% 849017 | 000 200 400600800000 1200 1400
TX28  4/11/2028 9/11/2023  0,60% 32 2985  105,28% 119.277 )
-20%
DICP  31/12/2033 30/6/2023  3,63% 5,0 6300,0  111,20% 31.966
PARP  31/12/2038 30/9/2023  7,05% 95 27930 63,42% 360 30% ¢ o
Duration (afios)
CUAP 31/12/2045 30/6/2023  7,77% 11,8 36500  59,12% 38.105 -40%
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 19-05 TIR Letras a Descuento Ajustadas por CER
0%
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio 5% 20 40 60 80 100 _7,48% 140
)
X16J3 24 16/6/2023  -37,91% 0,07 170,00 -10%
-15%
X18L3 56 18/7/2023 -21,25% 0,15 114,10 . -21,25% .
Bt e
X18S3 118 18/9/2023 -7,49% 0,32 157,79 -25%
-30% ;
-35% -37,9_1%'
2

-40%
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TItUIOS PUbIICOS CAPITAL MARKETS
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/10/2023  187,44% 0,4 71,00  70,04% 2.670.901 LEDES EN PESOS Informacion al 19-05
TO26 17/10/2026 17/10/2023  149,03% 0,2 18,60 18,36% 40.696.588 Ticker Plazo Maturity TR Duration Precio
s n uss ussm 003 o
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
0
T2V3 31/7/2023 31/7/2023 -10,45% 0,00 231,90 7.267.734 530‘13 42 30/6/2023 162'24A) 0'12 0’905
TV24 30/4/2024 30/10/2022 -3,42% 0,00 234,90 1.609.772
TIR i
T80 Letras a Descuento Tasa Fija
178,38%
180% e....
.......................... 162,24%
160% ...................... ..
140%
120%
100%
80%
60%
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 19/05

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
31-05-23 241,15 3,90% 192,7% 351.000 1.438.707
30-06-23 264,75 14,1% 205,6% 228.000 703.077
31-07-23 291,80 25,7% 209,3% 71.000 348.339
31-08-23 342,85 47, 7% 288,1% 77.000 170.975
29-09-23 386,50 66,5% 301,1% 30.000 120.343
31-10-23 434,00 87,0% 296,0% 16.000 51.718
30-11-23 474,00 104,2% 278,0% 4.000 23.744

?g‘;;mp“c‘ta Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
301,1% 5 TNA

300,0% 288,1% 296[0./0.............ITpnczi;as 0%
2500% e

205, 6% 209,3%

% et % 194,1%
2000 2T e 181.2% L%
........... 165,9%

150'0% ..................................

119,4% . eeeent 126,9%

109,5% e
1000% <
50,0%

0,0%

05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

Vencimiento
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Devaluacion Diaria BCRA BREITEL MERRETS

TNA Devaluacién Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

675
ggg —=Convertibilidad Depdsito {circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
ggg —Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria)
550 ="
255 CCL
500
475
450
425
400
375
350
325
300
275
250
225
200
175
150
125
100
75
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Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacion CCL Brecha CCL
19/5/2023 232,10 4,25% 31,03% 469,71 102,37% 475,94 105,06%
En ARS /USD
600.00 Délar Oficial
Délar MEP
500,00 Délar CCL
400,00
300,00
200,00
100,00
i
‘.,_-—- g
N N 9 9 9 ) O N N " " " "y Vv YV v YV > >
& & & & & &F &S F K F K S & &
? < AP ? N e ? < & ? N S ? N S
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

USDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS
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Evolucion Merval m
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COTIZACION MERVAL AL 19/05

Panel Lider Merval Var % Diaria  Var % Semanal Var % YTD

(1) Cotizacion en ARS

indice MERVAL 336.134,38 1,49% 8,26% _ 66,33% -
ALUAR $ 347,00 1,46% 13,77% - 449.636
MACRO $ 861,00 0,09% 3,88% - 53,45% 88.440
BYMA L.E BYMA 4 357,50 4,23% 6,24% _ 6839% 414395
CENTRAL PUERTO CC.,,:,:.-.,,,,., $ 307,85 1,47% 7,64% - 45,56% 203.279
COMER DEL PLATA SCP 3 31,55 -0,47% 6,05% - 60,88% 2.161.189
CABLEVISION HOLD $  1.198,00 4,08% 16,14% . 20,30% 29.569
EDENOR EEdenor $ 217,00 1,62% 4,23% - 59,03% 95.966
FRANCES BBVA $ 703,70 -1,03% 6,36% - 54,59% 68.981
GP FIN GALICIA $ 551,85 0,40% 3,90% _6,67% 334.461
MIRGOR $ 748750 8,91% 15,27% - 35,29% 7.418
PAMPA ENERGIA ~ +2ampacreras  $ 728,00 3,98% 14,58% _ 65,49% 446.659
GPOSUPERVIELLE  surcrwvictie $ 216,60 -0,32% 3,93% - 41,25% 60.135
TRANGAS NORTEC We=ma &5 72800 5,43% 20,73% _ 188.296
TRAN GAS DEL SUR tg S& s 126925 3,72% 15,19% - 56,49% 55.751
TRANSENER @Transener $ 302,00 2,55% 11,85% - 63,69% 180.795
TERNIUM ARG -, $ 400,00 1,01% 10,50% -6,21% 328.671
GP FINAN VALORES 8 95,10 1,93% 10,45% - 40,06% 823.933
YPF SOCIEDAD $  5.380,00 -0,18% 1,88% _ 70,94% 89.229 16
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Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 19/05

Ticker Ultimo Var % Diaria SZ;;Z;I Var % YTD
ETF MSCI Argentina 40,74 0,12% -0,12% 19,93%
FRANCES BBVA 3§ 4,29 -0,23% -2,28% 10,00% 307.928
MACRO $ 17,42 0,64% -4,86% 6,09% 54.043
CRESUD cresun $ 6,20 2,65% 4,03% -5,28% 40.680
EDENOR EEdenor § 8,72 -2,61% -6,24% 9,14% 1.808
GP FIN GALICIA $ 11,61 0,69% -5,99% 19,98% 84.972
PAMPA Pampacreran ¢ 36,71 4,41% 4,44% 14,93% 55.147
GPOSUPERVIELLE  supenns  $ 2,20 0,92% -6,38% 1,85% 19.009
TELECOM T — $ 4,89 1,66% -2,86% -5,71% 52.733
TRAN GAS DEL SUR tg S& s 12,80 3,90% 5,18% 8,47% 86.181
TENARIS = Tenaris ¢ 26,78 0,34% -0,45% -23,83%  1.803.382
YPF $ 10,89 0,05% -6,57% 18,44% 765.784
IRSA @ $ 5,54 -0,89% -4.97% 15,90% 44524
CENTRAL PUERTO cm:,:-:“m $ 6,17 2,15% -1,59% 3,87% 8.695
TERNIUM ARG s, LS00 LN $ 40,13 -0,02% 5,19% 31,32% 86.677
CORP AMERICA u\q\ ' $ 11,27 -0,88% -0,97% 29,10% 4111
DESPEGAR . despegar $ 6,14 -0,24% 10,74% 19,59% 41.816
LOMA Gemn) s 6,13 0,00% 3,14% -4,54% 8.930
MERCADO LIBRE CDmEEe ¢ 1.304,55 -2,10% 1,21% 179.688 17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 19/05

(o)
Ultimo Var % Diaria VAR 29 Var % YTD

[ Semanal

APPLE .' $ 8.699,00 0,55% 11,29% 95,6% 25.600
TESLA "T‘ $ 5.940,00 2,04% 17,33% 111,1% 33.665
PETROBRAS Ll PerRosnas 5.814,00 0,25% 16,30% 67,4% 11.329
ALIBABA GROUP £ $ 4.610,00 -2,22% 10,66% 38,0% 48.448
GENERAL ELECTRIC @ $ 6.463,50 0,43% 15,37% 83,9% 356
MICROSOFT CORP A8 525050 -0,18% 11,97% 92,5% 27.134
BARRICK GOLD BARRICK  $ 8.854,00 0,59% -0,88% 50,7% 7.534
VALE V valg S 3.445,50 -0,95% 9,35% 20,5% 6.887
BANCO ITAU & $ 2.633,50 -1,92% 7,25% 66,6% 47
AMAZON amazon s 401,50 -1,11% 16,38% 101,8% 387.805
BANCOBRADESCO (Opradesco S 1.608,00 3,04% 15,68% 66,4% 15.180
GOOGLE Go gle $ 1.046,50 -0,14% 20,22% 100,3% 248.386
MC DONALD'S $ 6.077,50 0,30% 9,06% 61,6% 3.468
NETFLIX NETFLIX $  11.298,50 -1,39% 19,65% 78,0% 2.723
FACEBOOK 00 $ 5.083,00 -0,01% 15,89% 12.568
COCA COLA @Qzﬁ $ 6.222,00 -0,10% 8,61% 49.277
BERKSHIRE HATHAWAY H“ﬁ_f::jf;“;:‘fv $ 7.444,00 0,31% 12,32% 9.671
BIOCERES SEMILLAS C@;/ $  11.200,00 -0,38% 23,09% 195

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo
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